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Styrelsen for Investment AB Oresund (publ):s motiverade
yttrande enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen (2005:551)

Beslutsforslag

Styrelsen for Investment AB Oresund (publ), org.nr. 556063-9147 ("Bolaget”), har foreslagit att
bolagsstdmman den 5 november 2008 beslutar om en minskning av Bolagets aktiekapital med
hogst 32.387.245 kronor genom indragning av hogst 6.477.449 aktier, envar aktie med ett
kvotvarde om 5 kronor. Andamaélet med minskningen av aktiekapitalet foreslas vara aterbetalning
till aktie&dgarna. For varje aktie som dras in skall Bolaget betala ett belopp om 100 kronor, vilket
Overstiger aktiernas kvotvarde med 95 kronor. Den del av beloppet som Overstiger aktiernas
kvotvarde skall tas fran Bolagets faststallda fria egna kapital. Sammanlagt kan hogst 647.744.900
kronor komma att utbetalas for inlosta aktier, varav hogst 615.357.655 kronor kan komma att tas

fran Bolagets fria egna kapital.

For att mojliggora att minskningen av aktiekapitalet skall kunna genomforas utan ett

tillstandsforfarande hos Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allméan domstol, har styrelsen foreslagit
att bolagsstdmman &ven beslutar om en fondemission varigenom Bolagets aktiekapital 6kas med
32.387.245 kronor genom 6verforing fran fritt eget kapital. Fondemissionen foreslas genomforas

utan utgivande av nya aktier.

Yttrande

Med anledning av ovanstaende forslag till beslut avger styrelsen harmed foljande redogorelse
enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget ar moderbolag i en koncern (”Koncernen”). Bolagets och Koncernens senast avgivna
arsredovisning avseende rakenskapsaret 2007 faststalldes pa Bolagets arsstamma den 2 april
2008. Den faststéllda arsredovisningen avser Bolagets och Koncernens stéllning den 31 december
2007. Av arsredovisningen framgar vilka principer som har tillampats vid vardering av Bolagets

och Koncernens tillgangar, avsattningar och skulder. Av Bolagets respektive Koncernens egna
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kapital utgor 25 respektive 32 procent orealiserade vardeforandringar, till foljd av vardering av

finansiella tillgangar till verkligt varde enligt 1AS 39.

Enligt den faststallda arsredovisningen uppgick Bolagets disponibla vinstmedel till 7.820.644.434
kronor den 31 december 2007. Arsstamman beslutade att till aktieigarna utdela 437.227.834,50
kronor varfor aterstaende disponibla vinstmedel uppgar till 7.383.416.599 kronor. Om den extra
bolagsstamman beslutar i enlighet med styrelsens forslag kommer lagst 6.735.671.699 kronor att
atersta av de disponibla vinstmedlen efter de foreslagna atgarderna och det kommer saledes att

finnas full tdckning for Bolagets bundna egna kapital.

Enligt Bolagets och Koncernens senast avlamnade delarsrapport avseende forhallandena den 30
september 2008 uppgar Koncernens soliditet till omkring 96 procent. De foreslagna atgarderna
medfor att Koncernens soliditet minskar till omkring 95 procent. Styrelsen bedémer att de
foreslagna atgarderna inte kommer att inverka negativt pa Bolagets och Koncernens planerade
investeringar och inte heller pa Bolagets och Koncernens formaga att fullgora sina ataganden pa
kort och lang sikt. Styrelsen bedomer att Bolagets och Koncernens egna kapital, efter foreslagna
atgarder, kommer att vara tillrackligt stort med beaktande av Bolagets och Koncernens

verksamhet, dess art, omfattning och risker.

Mot bakgrund av ovanstaende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kannedom &r det,
utifran en allsidig bedémning av Bolagets och Koncernens ekonomiska stallning, styrelsens
uppfattning att den foreslagna minskningen av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna ar
forsvarlig i forhallande till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av Bolagets och Koncernens egna kapital samt Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i 6vrigt. Styrelsen anser saledes att den foreslagna
minskningen av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna ar forsvarlig med hansyn till de

krav som uppstalls i 17 kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen (2005:551).

Stockholm i oktober 2008

Investment AB Oresund (publ)

Styrelsen
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